Kvartalsanalyse 1. kvartal 2024

Status pa det danske
venturemarked
1. kvartal 2024

Kvartalsanalysen for Q1 2024 ser pd aktiviteten pd det danske og
internationale venturemarked. Denne analyse har scrligt fokus pd Al

Iinvesteringer.
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Antallet af investeringer pa
det danske venturemarked
steg i 1. kvartal 2024, men
det samlede investerede
belob faldt
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Saerligt investeringen pa
600 mio. kr. i
virksomheden Monta
(Mobility) drev aktiviteten
il. kvartal
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Antallet af Al investeringer
var historisk hojt i 1.
kvartal 2024 og udgjorde 17
pct. af investerings-
runderne
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Status pa det danske venturemarked 1. kvartal 2024

| 1. kvartal 2024 blev der investeret for ca. 1,8 mia. kr. pa det danske
venturemarked fordelt pa 36 investeringsrunder, jf. Figur 1.
Aktiviteten blev iseer drevet af growth investeringen i virksomheden
Monta (Mobility) pa 600 mio. kr., som udgjorde en tredjedel af det
samlede investerede beleb. Derudover var der tre andre storre
investeringer i virksomhederne Lunar (Fintech), Formalize
(SaaS/Enterprise solutions) og Orbis Medicines (Biotech) for et
samlet beleb pa ca. 400 mio. kr.

Det samlede investerede beleb faldt med ca. 21 pct. fra 4. kvartal
2023, mens antallet af investeringer steg med 24 pct. Dermed faldt
det gennemsnitlige investerede belob med godt 35 pct. i forhold til
sidste kvartal, hvilket afspejler, at der blev foretaget mange
investeringsrunder i de tidligere venturestadier.

Figur 1

Venturekapitalinvesteringer i danske virksomheder

Mia. kr. Antal
5,0 50
4,5 45
4,0 - 40
55 = 55
3,0 « ° ¢ o o 30
2,5 ® ¢ ® 25
2,0 20
15 15
1,0 10
0,5 5
0,0

Ql Q2 QA3 04 Q1 Q2 O3 Q04 Q1 Q@2 Q3 Qo4 a1
2021 2022 2023 2024

Investeret beleb (venstre akse) ® Antal investeringer (hojre akse)

Kilde: Danmarks Eksport- og Investeringsfond



Kvartalsanalyse 1. kvartal 2024

Bade det samlede globale venturemarked og det amerikanske
havde ligeledes tilbagegang i aktiviteten, men hvor Danmarks
tilbagegang var isoleret til det investerede beleb, havde begge
markeder tilbagegang pa bade det samlede investerede beleb og
pa antallet af investeringer, jf. Tabel 1. Pa begge markeder er det
gennemsnitlige  investeringsbelob  steget, idet antallet af
investeringer er faldet relativt mere end det samlede
investeringsbeleb. Det europaeiske marked har derimod haft en
stigning i det samlede investeringsbelob og et fald i antallet af
investeringer, hvilket resulterede i en markant stigning i det
gennemsnitlige investeringsbeleb pa 56 pct.

Tabel 1

International sammenligning

/endring kvartalsgennemsnit

.-‘End‘ring ?‘1'_23 > Q124 J‘Engritngl _04’2? > Q124 23 > kvartalsgennemsnit 24
nvesteringssum (i) Tyt il Investeringssum
9% -20 % -13 %
)
9% -17 % -12 %
21 % 24 % -20 %

Kilde.:  Pitchbook og Danmarks Eksport- og Investeringsfond

Ventureinvesteringer i Al

| 1. kvartal 2024 blev der investeret godt 150 mio. kr. fordelt pa
seks investeringsrunder i virksomheder, der udvikler Al-baserede
produkter eller services, jf. Figur 2. Den vertikal, hvor Al-lesninger
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fyldte mest, var SaaS/Platform Software med tre investeringer. Den
sterste investering i danske Al-baserede virksomheder var Go
Autonomous (SaaS/Platform Software) pa 72 mio. kr.

Al var | hejere grad end det ovrige danske venturemarked i 1.
kvartal karakteriseret ved, at flere investeringsrunder var i de
tidligere venture stadier. Det medvirkede til et fald i den relative
andel af den danske venturekapital (malt pd beleb), som tilfaldt
danske Al-baserede virksomheder, jf. Figur 3.

Malt pa antal har andelen af danske ventureinvesteringer i Al til
gengaeld vaeret stedt stigende over de seneste ar. Udviklingen i 1.
kvartal indikerer saledes en fortsat staerk interesse for danske Al-
baserede virksomheder, som har en steerk forudsasetning for at rejse
venturekapital.

Figur 2 Figur 3
Investeringer i Al
. venturemarked
Mia. kr. Antal
16 20 20%
¢ 18%

14 ?

16%
12 ® 15

14%
10 [ ] 12% 11%11%

08 10 10%
o L
L J 6%

04 5
4%
- - .
0,0 0 0%

2021 2022 2023 2024* 2021
Qvrige SaaS/Platform Software
B SaaS/Enterprise solutions B SaaS/EdTech Investeret beleb i Al
HealthTech ® Antal Al investeringer (hojre akse)
Kilde:  Danmarks Eksport- og Investeringsfond Kilde:  Danmarks Eksport- og Investeringsfond

Note: 2024 data daekker over 1. kvartal Note: 2024 data deekker over 1. kvartal

12%
8%

2023 2024*

=1=e

Al opfattes i denne analyse
som en tvergdende
kategori. Opgerelsen over
investeringer i Al indeholder
virksomheder, som udvikler
og selger  Al-baserede
produkter  eller  services.
Virksomheder, som  blot
bruger Al i verdikeden, er
ikke inkluderet.

Al investeringer som andel af det danske
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