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Formal

Business Angel Matching-lan er en lanemulighed til godkendte business angels (BA'er), der

gor det mere attraktivt for de godkendte BA'er at investere i danske startups.

 Lanefaciliteten ...

- er en del af Vaekstfondens flerstrengede indsats med henblik pa at f& oget finansieringsaktiviteten til
danske startups, der mangler likviditet som fglge af COVID-19 krisen,

- er kun tilteenkt at tilga virksomheder med COVID-19 relaterede udfordringer, og kun i en storrelsesorden
som svarer til udfordringen (som den bedst kan kvantificeres),

- er tilgeengelig indtil 31. december 2020,
- stilles til radighed for en raekke (af Veekstfonden) godkendte BA'er,
- kan tilvaelges af BA'en fra gang til gang, og

- gor det mere attraktivt for godkendte investorer at investere i startups, idet der med faciliteten stilles mere
risikovillig kapital til radighed, hvormed der tiltraekkes mere kapital og flere kompetencer til danske
startups
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Produktets karakteristika (1)

* Lanet skal med en egenkapitalinvestering fra rounder) (Founder) (IR
BA'eni forholdet 1:3 for lan <7,5 mDKK og 1:1 for lan [ 1;1 } [ ‘; 5 } [Jﬁ-;-jb}
>7,5 mDKK S

- Eksempel #1: egenkapital = 2 mDKK = lan = 6 mDKK
- Eksempel #2: egenkapital = 4 mDKK = 1an = 9 mDKK

- Egenkapitalinvesteringen skal ske som [ ] W@

Egenkapital

, men
- et konvertibelt lan fra BA'en kan kvalificere som en
‘egenkapitalinvestering’ - En godkendt BA kan ‘traekke’ pa lanefaciliteten en eller flere gange til
. en 'HATCH' fra BA'en kan kvalificere som en samme selskab (eventuelt i kombination med ovrige godkendte
BA'ere)

‘egenkapitalinvestering’ (dog maks. 500.000 kr.)

- En godkendt BA kan ‘treekke’ pa ldnefaciliteten indtil den pageeldende

- op til 50 pct. af ‘egenkapitalinvesteringen’ kan investeres af TR )
BA's individuelt aftalte laneramme er udtemt

andre investorer end de(n) godkendte BA
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Produktets karakteristika (2)

* Investorens investering skal veere o
.. : X Founder Founder Business
for at kvalificere til et lan og veere gennemfort for #1 #2 Angel
lanet kan udbetales - J . J U
 Lanet kan udggre per selskab Egenkapital

- For et eller flere matchinglan med en samlet hovedstol pa

mellem 5,95-12 mDKK skal selskabet tilfredsstillende kunne
a) godtgere, at finansieringsbehovet skyldes COVID-19 og Lan

b) underbygge omfanget heraf i belob

- NB: Der er ingen bestemte formkrav til ovenstdende

 Lanet , sSom investoren - Lanet kan kombineres med et Syndikeringslan, hvis selskabet har faet

investerer i (dvs. selskabet er léntager) en investering fra en godkendt investor (jf. dog det relevante
lanemaksimum per selskab)

 Lanet kraever af selskabet fra
Vaekstfonden
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Godkendelse af Business Angels

Vaekstfonden vurderer, om en BA kan blive "godkendt” til at anvende lanefaciliteten. Vaekstfonden vil laegge
vaegt pa, at BA'en pd ansegningstidspunktet:

har en i forhold til investering i startups

har minimum /aktuelle investeringer,

enten har haft som stifter af et selskab, eller haft en betragtelig 1et
portefgljeselskab som investor,

forventer at vaere i nogle af de selskaber, som BA'en investerer i (f.eks. som bestyrelsesmedlem eller i
den daglige drift fra tid til anden), og

forventer at foretage i danske startupsi 2020 og/eller at investeringerne

tilsammen minimum vil udgere pa 2 mio. kr.
Safremt en reekke BA'ere har et fast og dermed investerer i feellesskab, f.eks. via et dansk selskab, vil
selve konsortiet/selskabet (samt de individuelle BA'ere) blive vurderet ud fra ovenstaende kriterier

Hver godkendt BA vil (pa baggrund af dennes strategi) fa tildelt en ,som BA'en kan
benytte sig af, safremt der fortsat er penge tilbage under den samlede facilitet

Anspgning om at blive taget i betragtning kan sendes lobende til BAdebt@vf.dk
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Business Angel's forpligtelser m.v.

Lanets vilkar kan og BA'en accepterer bl.a.:

a)

C)

d)

e)

at lanet indeholder en raekke forpligtelser for BA'en,

» f.eks. at oplyse enhver fremtidig investor i selskabet om bonusaftalen

» f.eks. ikke at selge en vaesentlig del af lantagers aktiver inden betaling af bonusaftalen
= f.eks. ikke at anvende lanet til at refinansiere eksisterende lan

at BA'en ikke mad indga en aftale med selskabet, hvor

= BA'en far ret til at konvertere lanet til en (pa tidspunktet for aftalen) pa forhand fastsat kurs, hvis BA'en far overdraget
lanet, eller

= BA'en kan tegne kapitalandele i ldntager under markedskurs, hvis provenuet skal bruges til at indfri lanet

at BA'en ikke ma udnytte adgangen til lanefaciliteten til at forhandle sig til en bedre pris per kapitalandel i
forbindelse med egenkapitalinvesteringen i lantager

at BA'en (fsva. ‘egenkapitalinvesteringen’) alene ma syndikere med investorer, som investerer via et dansk
kapitalselskab eller personligt — alternativt skal Vaekstfonden godkende disse

at BA'en ikke ma investere i et selskab, som har erhvervet aktiver fra et selskab, der tidligere har faet
finansiering via en matchingfacilitet fra Veekstfonden

at BA'en offentliggeres som certificeret BA pa Vaekstfondens hjemmeside mv.
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Lanets vilkar
- NB: de fulde vilkar kan ses pa vf.dk/vilkaar-og-priser

16 ar muligt (helt eller delvist)
- Hvis fuld indfrielse inden udgangen af

. Afdragsfrihed de forste 3 ar ar 2: To ars renter skal betales

- Rentebetalinger oprulles de fgrste 3 ar ,f.eks.:
- Annuitetslan med kvartalsvise ydelser fra ar 4-6 . Insolvens/konkurs/oplesning etc.
: CIBOR 3 mdr. + 5% p.a. (kvartalsvise ' Mangleonde betaling af ydelser
: . - Brud pa aftalen
tilskrivninger)

- Founder saelger kapitalandele i selskabet (uden

:0,5%, dog min. 10.000 DKK accept fraVF) _
= Konsekvens: tilbagebetaling af lan

: Ingen (hverken pant eller
 Laneter , bortset fra ved

misligholdelse

kaution)

: Upside til Vaekstfonden, safremt

BA'ens ‘exit’ > 4x (se neste slide) _ . .
- Dokumentation for, at BA'ens investering i lantager er

. Mulighed for : Ingen (for lanet er fuldt ud gennemfort (indenfor +/- 30 dage fra/for underskrift af
. laneaftale, dvs. krav om “"samtidighed”)
tilbagebetalt)


https://vf.dk/vilkaar-og-priser/
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Bonusaftale

- Resumé

« Hvis en founder eller BA'en (helt eller delvist) saelger sine kapitalandele i selskabet for et provenu per
kapitalandel, som er sa hojt, som den pris BA'en betalte for kapitalandelene i forbindelse med, at lanet
blev ydet (et “Kvalificeret Salg”), udlgses en bonus til Veekstfonden. Herudover vil lanet skulle indfries fuldt ud.

(efter lanets udbetaling) medregnes i vurderingen af, hvorvidt der foreligger et Kvalificeret Salg.
Akkumuleret udbytte efter lanets afvikling kan ogsa udlgse bonussen.

 Bonussenviligivet fald udgore , dog fratrukket betalte renter pa tidspunktet for bonussen.
Herudover vil lanet skulle indfries fuldt ud. Dvs. den samlede tilbagebetaling til Vaekstfonden er i sa fald 2x
hovedstol.

+ Bonusaftale uanset om lanet er tilbagebetalt eller ej.

 Bonussen skal , forend et Kvalificeret Salg kan gennemgores, dvs. alle ejere betaler
bonussen indirekte i henhold til deres forholdsmaessige ejerandel.

+ Selskabet primeert for betaling af bonussen. Safremt selskabet ikke betaler bonussen, indestar den
overdragende part (founder eller BA'en) sekundeert for selskabets betaling af bonussen.

» Selskabet og BA'en skal enhver fremtidig investor i selskabet om bonusaftalen.

« En (fuldtud oplyst) keber af en founders/BA’'s kapitalandele — der kaber for en pris, som udger et Kvalificeret
Salg — vil selskabets bonusforpligtelse i kebsprisen.
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Kriterier for lantager

Lanet kan kun ydes til (f.eks. A/S'er eller ApS'er), som bl.a.:

1) per 31/12-2019 ikke havde

=  NB;: punkt 1) geelder kun for selskaber registreret hos Erhvervsstyrelsen for 31. december 2016

= NB,: der kan ses bort fra punkt 1), hvis selskabet efterfglgende (og for underskrift af laneaftalen) har reetableret egenkapitalen saledes, at den
udger minimum halvdelen af selskabskapitalen, jf. en mellembalance fra en statsautoriseret revisor. Eventuelle udestaende ansvarlige lan
og/eller konvertible lan teeller ikke med i denne opgorelse.

2) per 31/12-2019 ikke var under eller opfyldte kriterierne for
konkursbehandling,

3) hvislanet er over 5,95 mio. kr.: at ldnet 5,95 mio. kr. + ét af folgende to
valgfrie belab:

a) 2x selskabets lanomkostninger for 2019, eller
b) 25 % af selskabets fakturerede omseetning i 2019

4) ikke er et pengeinstitut, fondsmaeglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab m.fl.
omfattet af reglerne i lov om finansiel virksomhed §§ 7-10

5) har valgt og registreret en (kan gores i forbindelse med BA'ens
investering, hvis relevant), og

6) hvor BA'en ikke har pa tidspunktet for laneanmodningen
= jf. selskabslovens§ 7, f.eks. hvis investor (direkte/indirekte) har >50% af stemmerettighederne i lantager

Det er ok, hvis selskabet har faet , der er ydetihenhold til EU's

Gruppefritagelsesforordningen (forordning 651/2014) eller de minimis-reglerne (forordning
1407/2013). Stotte som f.eks. Innobooster (via Innovationsfonden) er sdledes ok
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Fordele/ulemper med produktet

@Founders:

Lanefinansiering udvander ikke founders
Lanefinansiering giver ekstra tid til at skabe vaerdi
og dermed oge kursen ved naeste EK-runde (mindre
fremtidig udvanding)

Afgiver ikke bestyrelsespost til langiver
Lanefinansiering kraever ikke veerdiansaettelse af
selskabet (nem finansiering)

Sterre sandsynlighed for at tiltreekke godkendte
BA'ere til selskabet

@BA'en:

Har mere kapital til radighed til selskabet (eller
andre selskaber)

Gearingseffekter (ROE+)

@Selskabet/lantaqer

Krav om betaling af renter og afdrag
- Covenants (krav om/forbud mod visse handlinger)

- For meget geeld kan komplicere forhandlingerne ifm.
naeste EK-runde

- Selskabet skal betale en bonus, for founders eller
BA'en kan saelge kapitalandele i selskabet til en pris
over et vist niveau

@Founders + BA'en:

- Den overdragende part (founder og/eller BA'en)
indestar for sekundeert for betaling af bonussen,
safremt selskabet ikke betaler den
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Udfaldsrum

Udfald Konsekvens
4 ™)
Afdragsplan folges. Sidste afdrag betales
Forfaldefter6ar =~ | (NB: bonusaftale bestar)
\_ J
(Hvis fuld indfrielse inden udgangen af |
Tidlig tilbagebetaling Jre gang
pr— (helt eller delvist) — ar 2: To ars renter skal betales
L (NB: bonusaftale bestar) )
( )
Insolvens etc. eller Lan kan kreeves indfriet
ovrig misligholdelse (NB: bonusaftale bestar)
Udbetaling - /
af lan . . [ L h
BA'en investerer igen Ingen pavirkning pa lanet.
/ ny BA investerer BA'en kan ‘traekke’ et (nyt) lan
\_ J
[ Ingen pavirkning pa lanet
Anden investor genp TUng p '
p— . — Investor skal informeres om
investerer
bonusaftalen
\_ J
r N ) AR
+ “Kvalificeret Salg” (>4x) = Bonus til VF
(uanset om for/efter tilbagebetalingaf [ (hvorefter b?nusafta_le bortfalder
Founder eller BA L lanet) ) L og lanet opsiges) ) Founder og investor
— saelger (helt eller > skal forinden enhver
. ( N\ . ) overdragelse meddele
delvist) . o ., _ = Ingen bonus til VF VE herom
- Kvahflc_eret_Salg °(<°4X)- ={ (NB: bonusaftale bestar, medmindre
Ingen pavirkning pa lanet ) | BAharsolgtalle kapitalandele) )
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Proces for godkendelse af Business Angels

Godkendelsesproces:
BA anmoder om Investering + Lgbende forpligtelser
anseggningsskema treek pa lanefacilitet + Rapportering
: ;
Skema findes pa Excel-filmed track- = Gennemgang af: Hvis godkendelse: » BA fremsender = QOverholdelse af
www.vf.dk recor_d _ 1) ansegning, anmodning om underskrift laneanmodning laneaftalens
(kan alternativt * CV/LinkedIn-profil 1i) BA'ens baggrund, , af rammeaftale sendes via = Huvis der er penge tilbage pa covenants
rekvireres via mail * Investeringsstrategi i::)) E;?kg??;?;rgs:lzﬁngsstrateg1, °9 Penneo faciliteten sendes = Arlig rapportering i
til BADebt@vf.dk + allokeret kapital . . jvt: 5 i i i
i ebt@vf.dk) Y = Reference kald og ‘compliance’ tjek Alternativt: afslag Ez;;;g}lgliglent til 3?;11:131:(11 til seerlig

* Penge udbetales indenfor 10
arbejdsdage, hvis betingelser
for ldngivning er opfyldt
(herunder bevis for BA'ens
investering m.v. og at

Malseetning: ca. 14 dage, dog forventes der laengere selsiabet opfylder nasvnte
sagsbehandlingstid til og med juli maned kriterier)
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Bemaerk

Dette laneprodukt er udarbejdet pa baggrund af:

Bekendtgerelse om COVID-19 matchfinansieringsordning til iveerksaettere 1 de tidlige faser
(BEK nr. 583 af 07/05/2020)

Heraf folger det:

"§ 6. Den, der afgiver urigtige eller vildledende oplysninger eller fortier oplysninger af betydning
for indgaelsen af laneaftaler i henhold til denne bekendtgorelse, straffes med bade eller faengsel
indtil 4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.”



Kontakt

Peter Bo Susanne Bjerregaard Eskildsen
Mobil: +45 5060 7961 Mobil: +45 2398 6585
E-mail: BAdebt@vi.dk E-mail: BAdebt@vf.dk

For ovrige COVID-19 tiltag fra Veekstfonden: vf.dk/covid-19
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